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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Competéncia de abril de 2024

1. INTRODUCAO

Na busca por uma governanca de qualidade e principalmente no que diz respeito as aplicagdes
dos recursos, elaboramos o parecer de deliberacao e andlise, promovido por este Comité de
Investimentos.

Foi utilizado para a emissao desse parecer o Relatdrio Analitico dos Investimentos, Anexo 1, com
analise da carteira de investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de
Investimentos, onde contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento
perante os critérios da Resolucdo CMN n2 4.963/2021; retorno sobre ao investimentos;
distribuicdo dos ativos por Instituicdes Financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento;
retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucdo patrimonial e
retorno dos investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS

Relatérios Anexos
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO |

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Conforme informacgGes do panorama economico atual, tratando-se de retrospectiva, podemos
observar que os mercados fecharam em alta gragas aos dados do trabalho nos Estados Unidos
mostrarem sinais de reequilibrio. O Ibovespa encerrou a semana com alta de 0,83%, aos 125.508
pontos e o S&P 500 com alta de 1,26%, aos 5.127 pontos. O délar opera em baixa nos ultimos
dias, fechando a sexta-feira aos RS 5,07.

O grande destaque da ultima semana foi a decisdo de politica monetdria nos Estados Unidos.
Como era amplamente aguardado pelo mercado, o FOMC (Comité de Politica Monetaria)
manteve a taxa basica de juros no intervalo de 5,25% e 5,50% pela sexta reunido consecutiva.
Mais importante que a decisdo em si era a comunicacdo do FED, algo que vinha destoando das
expectativas do mercado. Em comunicado que acompanhou a decisdo, o comité reconheceu a
dificuldade que estdo enfrentando para levar a inflagdo em dire¢do a meta de 2% e destacou a
atividade econ6mica que segue resiliente.

No Brasil, a semana também foi marcada pela divulgacao de dados de mercado de trabalho. O
relatério CAGED registrou aumento no saldo liquido de 719 mil empregos no primeiro trimestre
de 2024. No mesmo ritmo, a PNAD Continua registrou queda na taxa de desemprego para 7,3%
em margo e atingiu o menor nivel desde 2014. Os dados mostram que o mercado de trabalho
continua apertado no Brasil, o que pode repercutir nos niveis de precos nos préximos meses.

Na semana que passou, o governo central divulgou o resultado do primdrio, que registrou um
déficit de RS 1,5 bilhdo em margo, totalizando déficit de RS 247,4 bilhdes nos ultimos 12 meses,
0 que representa, aproximadamente, 2,2% do PIB. Mesmo que tenha vindo acima das
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expectativas, o resultado nao foi suficiente para o atingimento do resultado primario zero este
ano.

Em um cendrio de perspectivas, apds os dados de atividade mostrarem certo alivio e a
comunicacdo do FED ndo sinalizar novos aumentos na taxa de juros, a curva de juros futura
voltou a se fechar e manteve em aberto a possibilidade de inicio do ciclo de corte de juros ainda
esse ano. No Brasil, o mercado de trabalho forte e o cenario fiscal se mantendo incerto trazem
um sinal de alerta para a inflacdo, enquanto o mercado projeta uma taxa Selic terminal de
10,00%.

Nesta semana, o destaque serd decisao de politica monetaria pelo Copom. Devido as incertezas
fiscais e externas, a expectativa é que a decisdo seja de desaceleragdo no ritmo de cortes para
0,25 p.p., reduzindo a taxa Selic para 10,50%. Além disso, o IPCA referente a abril sera divulgado
na préxima sexta-feira, a expectativa do mercado é de aceleragdo contra o més de marco em
funcdo de reajustes em produtos farmacéuticos e combustiveis. Na agenda internacional, os
destaques ficam para divulgacdes de indicadores econdmicos na China e decisdo de politica
monetadria na Inglaterra.

Baseado na andlise anterior, compreendemos estudar buscar oportunidades de realocacdo em
fundos de investimentos atrelados a vértices de longuissimo prazo, que podem trazer retornos
reais, pois sao protegidos da inflacdo. Além disso, a perspectiva fiscal do Brasil foi melhorada,
com reformas estruturais aprovadas, como a reforma tributdria, e o rating soberano do Brasil
elevado, tudo isso contribui para um cendrio mais estavel e menos volatil. Ainda assim, optamos
pela cautela neste segmento, pois essa parte pré-fixada traz alta volatilidade para a carteira do
FUPREVMAR. Ainda se tratando da diversificacdo em renda fixa, optamos por manter a nossa
posicdo atual em fundos de investimentos atrelados a vértices de longo prazo.

Optamos também pela permanéncia em fundos de investimentos de Gestdo Duration,
aproveitando a estratégia de gestdo ativa oferecida por esse segmento. Com o ciclo de queda
da SELIC, os fundos de investimentos de renda fixa que possuem gestdao passiva, terdo mais
dificuldades de obterem rentabilidade superior a meta de rentabilidade do FUNPREVMAR, por
isso, optamos pela alternativa mais atrativa.

Em se tratando de fundos de investimentos atrelados a vértices de médio prazo, entendemos
ser necessario buscar uma realocacdo, para reducdo da posicdo, tendo em vista o possivel
aumento de posi¢do nos fundos de investimentos atrelados aos vértices de longuissimo prazo.
Entendemos que a diversificagdo dentro do indice, tendo uma exposicdo em indices pds-fixados,
como o IDKA IPCA 2A e o IMA-B 5, atrelados a inflagdo é importante.

Ainda nesse contexto, entendemos a importancia de uma entrada gradativa no IRF-M, que é um
indice pré-fixado, sendo importante agir com cautela devido a volatilidade desse indicador. Uma
estratégia gradual permitird aproveitar possiveis oportunidades e minimizar riscos em um
ambiente de juros em declinio.

Quanto a exposi¢do de curto prazo, consideramos buscar também a realoca¢do para uma
possivel reducdo em fundos de investimentos atrelados ao CDI e ao IRF-M1.
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Ponderando sobre novas oportunidades para a diversificagcdo da carteira de investimentos do
FUNPREVMAR, entendemos ser plausivel buscar compreender os beneficios que a aquisicdao de
titulos privados, como Letra Financeira e CDB, podem trazer para a Carteira de Investimentos.
Hoje, podemos destacar que as Letras Financeiras estdo oferecendo taxas que superam, em sua
grande maioria, a meta de rentabilidade do FUNPREVMAR, principalmente as letras de longo
prazo (10 anos).

Quanto aos fundos de investimento em acdes relacionados a economia doméstica, mantemos
nosso entendimento quanto a busca pela alocacdo de forma gradual, aproveitando
oportunidades na bolsa de valores para construir um preco médio mais favoravel ao
FUNPREVMMAR.

Com relagdo aos fundos de investimento no exterior, o cenario global terd nos préximos meses
corte de juros em suas principais economias. A depender principalmente dos Estados Unidos,
que ditard o ritmo de corte de juros ao redor do mundo, vislumbramos que ha possibilidade de
buscarmos estudos para possiveis investimentos.

Aos analisarmos o setor imobilidrio, entendemos que este se beneficia da queda dos juros pois
sdo muito dependentes de financiamento. Nesse cendrio, vislumbramos que ha possibilidade de
buscarmos estudos para possiveis investimentos.

Entendemos que diversificar a carteira de investimentos do FUNPREVMAR com essas opg¢oes
pode ser uma abordagem equilibrada, permitindo obter retornos e ter protecdo contra cenarios
adversos, sempre alinhados com as metas de rentabilidade estabelecidas.

4. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

4.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do FUNPREVMAR estd segregada entre os segmentos de renda fixa
e renda varidvel, sendo 85,98% e 14,02% respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 40%
permitido pela Resolugdo CMN n°4.963/2021 para o segmento de renda varidvel aos RPPS’s que
possuem a Certificacdo Institucional Pré-Gestdo Nivel II%.

O PREVMMAR conquistou o Nivel Il da Certificacdo Institucional Pré-Gestdao em 28 de novembro
de 2023 em seu processo de auditoria de revisdo.

4.2. ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Seamentos Enquadramento Resolucgao Enquadramento pela
9 CMN n° 4.963/2021 Politica de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado

1 Relatério Analitico de Investimentos na forma do ANEXO Il.
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Renda Variavel Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior N&o se aplica N&o se aplica

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolu¢do CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Segmentos Enquadramento Resolugao E'n‘quadramentclj pela
CMN n° 4.963/2021 Politica de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior N&ao se aplica N&ao se aplica

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolu¢do CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e

Segmentos por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado
Investimentos no Exterior N&o se aplica

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021, informamos
nao haver desenquadramentos.

4.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
de referéncia o resultado de menos -0,15%, representando um montante negativo de RS
157.463,14 (cento e cinquenta e sete reais, quatrocentos e sessenta e trés reais e quatorze
centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de renda varidvel apresentaram no acumulado
do més de referéncia o resultado de menos -2,13%%, representando um montante negativo de
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RS 373.956,95 (trezentos e setenta e trés mil, novecentos e cinquenta e seis reais e noventa e
cinco centavos).

4.4, DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do PREVMMAR, tem como
prestadores de servicos de Administracdo e Gestdo os:

Gests Administra¢ao
estao

Gestéo Valo s/ Carteira % s/ PL Gestao Administradol alo s/Carteira PL RPPS x PL Globa
BE GESTAO DE RECURSOS DTVM 57.343.345,34 46,68% S/ Info BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 57.343.345,84 46,68% NZo disponivel
CAIXADTVM 48.598.653,93 39.56% S/ Info GAIXA ECONOMICA FEDERAL 45.598.653,93 39,56% N3o disponivel
AZ QUEST INVESTIMENTOS 5.864.334,94 477% S/ Info BEM DTVM 924176345 7.52% NZo disponivel
ITAU UNIBANGO ASSET MANAGEMENT 4.438.657,34 3,61% S/ Info ITAU UNIBANCO 443865734 361% Ndo disponivel
RIO BRAVO INVESTIMENTOS 3158.159,21 2,57% S/ Info BANCO DAYCGOVAL 3.039.071,42 247% N3o disponivel
DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT 3.039.071,42 2,47% S/ Info FINAXIS CORRETORA 19362585 0,16% No disponivel
ICATU VANGUARDA 215.719,30 0,18% S/ info
GRAPHEN INVESTIMENTOS 193.625,85 0,16% S/ Info

4.5. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,62% contra uma
rentabilidade negativa de -0,43% obtido pela carteira de investimento do FUNPREVMAR.

4.6. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o FUNPREVMAR apresentava um patriménio liquido de RS
123.375.267,81 (cento e vinte e trés milhGes, trezentos e setenta e cinco mil, duzentos e
sessenta e sete reais e oitenta e um centavos).

No més de referéncia, o FUNPREVMAR apresenta um patriménio liquido de RS 122.743.133,63
(cento e vinte e dois milhdes, setecentos e quarenta e trés mil, cento e trinta e trés reais e
sessenta e trés centavos).

Podemos observar a diminui¢do no patrimonio liquido de RS 632.134,18 (seiscentos e trinta e
dois mil, cento e trinta e quatro reais e dezoito centavos).

Considerando os recursos consolidados aplicados (recursos previdenciarios e recursos da taxa
de administrag¢do), o patriménio liquido apresentou um saldo total de R$ 122.855.117,83 (cento
e vinte e dois milhdes oitocentos e cinquenta e cinco mil cento e dezessete reais e oitenta e trés
centavos) no més analisado. Valores disponiveis em conta corrente totalizaram RS 7.234,68
(sete mil duzentos e trinta e quatro reais e sessenta e oito centavos) no fechamento do més.
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4.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras no seguimento de renda fixa, nas
importancias de:

Renda Fixa

e RS 1.568.695,21 em aplicacBes e
e RS$1.663.595,38 em resgates

Em se tratando do retorno total mensurado pela Carteira de Investimentos do FUNPREVMAR no
mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado foi negativo no valor de RS -532.447,83
(quinhentos e trinta e dois mil quatrocentos e quarenta e sete reais e oitenta e trés centavos).

Considerando o retorno dos recursos aplicados a titulo de Taxa de Administra¢do (RS 1.027,74),
o retorno total das aplicagdes, somaram no més de Abril/2024 um retorno negativo de RS: -
531.420,09 (quinhentos e trinta e um mil quatrocentos e vinte reais e nove centavos).

4.8. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

N2 APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor
10042024 03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 25/04/2024 Resgate RS 43.521,70
9042024 13.077.418/0001-49  |BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 22/04/2024 Aplicagdo RS  709.221,15
8042024 03.737.206/0001-97 | CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 15/04/2024 Resgate RS 3.291,60
7042024 03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 10/04/2024 Resgate RS 13.174,00
6042024 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 10/04/2024 Aplicagdo RS 516.880,94
5042024 03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 08/04/2024 Aplicagdo RS 26.874,04
4042024 03.737.206/0001-97 | CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 08/04/2024 Aplicagdo RS  134.370,17
3042024 23.215.097/0001-55  |CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 05/04/2024 Aplicagdo RS  181.348,91
2042024 14.386.926/0001-71 CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 01/04/2024 Resgate RS 1.517.545,79
1042024 03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 01/04/2024 Resgate RS 86.062,29

Para o més de referéncia, todas as APR’s foram emitidas, assinadas e disponibilizadas para
consulta.

5. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes traga na Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo
eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

5.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 1,38%para o més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o resultado é de
0,79% e no segmento de renda variavel o resultado é de 4,96%.
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O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do FUNPREVMAR esta
em conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAI
para o exercicio, ndo havendo necessidade de se ater as Politicas de Contingéncias definidas na
propria PAL

5.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do PREVMMAR possui um fundo de investimento classificado como
FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios enquadrado no Artigo 79, Inciso V, Alinea
"a'da Resolucdo CMN n2 4.963/2021:

e PREMIUM FIDC SENIOR 1

Atualmente o fundo de investimento mencionado encontra-se enquadrado perante a Resolucdo
CMN n24.963/2021, porém requer uma atenc¢do mais proxima por parte do Gestor dos Recursos
e deste Comité de Investimentos.

Como forma de diligéncia, estabeleceu-se que semestralmente o FUNPREVMAR acompanhara
todos os fatos e ocorréncias referente a este fundo de investimento através do Relatodrio de
Diligéncia.

5.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 97,67% para auxilio no
cumprimento das obriga¢des do PREVMMAR.

6. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia nao foi solicitado Relatdrio de Andlises de Fundo de Investimentos a
Consultoria de Investimentos contratada.

7. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

Para o més de referéncia ndo houve atualizagdes nos Credenciamentos das Institui¢des
Financeiras.

8. PLANO DE CONTINGENCIA

Nao ha processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em processo
de abertura para apuragdo de “excessiva exposicdo a riscos” ou “potenciais perdas dos
recursos”.
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9. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi elaborado e disponibilizado aos membros do Comité de Investimentos para
analise e pontuagdes quanto a carteira de investimentos e gestao dos recursos.

Em relacdo a carteira de investimentos do instituto e a manutencao dos percentuais de alocacao
nos segmentos de renda fixa e renda varidvel, assim como as movimentag¢&es de recursos, estas
foram feitas considerando a Politica Anual de Investimentos e panoramas de mercado e analise
da carteira disponibilizados pela consultoria de investimentos.

Destacamos que nao foram encontrados indicios ou numeros que possam prejudicar a
aprovacao das aplicacdes e aportes dos recursos do FUNPREVMMAR para o més de referéncia,
portanto encaminha-se este parecer com analise favoravel dos membros do Comité de
Investimentos para deliberacdo pelo Conselho Fiscal.

Maracaju/MS, 27 de maio de 2024.

10. ASSINATURAS

Bruna Ferreira Figuero da Silva Roseli Bauer
Diretora Presidente Comité de Investimentos
Jorge Lopes Zaatreh Evando Marciel Alves Bezerra
Comité de Investimentos Comité de Investimentos
Alander Matheus Taube de Lima Eduardo Luiz Castrioto de Jesus
Comité de Investimentos Comité de Investimentos
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0 SERVICO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MARACAJU - PREVMMAR

= Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/04/2024
CREDITO
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base (Abril / 2024)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
BB ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXAP... D+3 Nao ha 3.769.211,24 3,07% 71 0,06% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN... D+1 Nao ha 12.313.965,53 10,02% 652 0,24% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI... D+0 Nao ha 7.668.563,64 6,24% 1.154 0,09% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP D+0 Nao ha 7.316.453,55 5,96% 107.420 0,06% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXAP... D+0 1795 dias 2.665.635,33 217% 208 0,23% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 Nao ha 16.299.829,89 13,27% 799 0,31% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RE... D+0 N&o ha 10.574.201,01 8,61% 834 0,22% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 Nao ha 14.920.187,11 12,14% 911 0,19% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... D+0 Nao ha 6.293.863,26 5,12% 772 0,13% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... D+0 Nao ha 19.947.794,24 16,24% 1.144 0,12% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a'
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+0 Nao ha 510.572,66 0,42% 993 0,00% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a '
RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RENDA FIXA D+2 du Nao ha 3.158.159,21 2,57% 31 1,34% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a'
PREMIUM FIDC SENIOR 1 Néo se ... N&o se aplica 193.625,85 0,16% 98 0,66% Artigo 7°, Inciso V, Alinea'a'
AZ QUEST AGOES FIC ACOES D+4 Nao ha 2.508.513,07 2,04% 2.819 1,28% Artigo 8°, Inciso |
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AGOES D+30 N&o ha 3.356.371,87 2,73% 2.495 0,28% Artigo 8°, Inciso |
DAYCOVAL IBOVESPAATIVO FIACOES D+15 Nao ha 3.039.071,42 2,47% 352 2,69% Artigo 8°, Inciso |
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI ACOES D+4 Nao ha 218.719,30 0,18% 1.933 0,04% Artigo 8°, Inciso |
ITAU DUNAMIS FIC ACOES D+24 Né&o ha 4.066.486,70 3,31% 12.600 0,27% Artigo 8°, Inciso |
ITAU MOMENTO 30 Il FIC ACOES D+23 du Nao ha 372.170,64 0,30% 58 0,27% Artigo 8°, Inciso |
BB ALOCAGAO FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO D+5 du Nao ha 3.661.722,31 2,98% 84 3,09% Artigo 10°, Inciso |
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D SERVICO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MARACAJU - PREVMMAR

= Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/04/2024
CREDITO
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base (Abril / 2024)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento

Total para calculo dos limites da Resolugao 122.855.117,83
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®

CREDITO
& MERCADO

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Abril / 2024)

Resolugao

Artigos - Renda Fixa , = .
Pré Gestao - Nivel 2

Artigo 7°, Inciso I, Alinea'a"' 100,00%
Artigo 7°, Inciso I, Alinea'b ' 100,00%
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea"a" 70,00%
Artigo 7°, Inciso IV 20,00%
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'a’ 10,00%
Artigo 7°, Inciso V, Alinea' b’ 10,00%
Total Renda Fixa 100,00%

Carteira $

0,00
81.821.910,56
23.616.526,11

0,00

193.625,85

0,00

105.632.062,52

Carteira

0,00%
66,60%
19,22%

0,00%

0,16%

0,00%

85,98%

SERVICO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MARACAJU - PREVMMAR
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2024

Estratégia de Alocagao - 2024

Inf
0,00%
30,00%
10,00%
0,00%
0,10%
0,00%

40,10%

Alvo
5,00%

52,00%

15,80%
5,00%
0,20%
0,00%

78,00%

Sup
20,00%
90,00%
60,00%
20,00%
5,00%
5,00%

200,00%

GAP
Superior

24.571.023,57

28.747.695,49

50.096.544,59
24.571.023,57
5.949.130,04

6.142.755,89

RENDA FIXA 105.632.062,52
[l ReNDA VARIAVEL 13.561.333,00

I ESTRUTURADOS 3.661.722,31

©® ATENGAO! Os limites respeitam as condicdes previstas na Resolugdo 4.963/2021 em seus Artigo 7° § 7° e Artigo 8° § 3° para RPPS Certificado pelo Pro-Gestéo!
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®

CREDITO
& MERCADO

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Abril / 2024)

Artigos - Renda Variavel / Estruturado /

Resolucao

Pré Gestéao - Nivel

Imobiliario

Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso Il
Artigo 10°, Inciso |
Artigo 10°, Inciso Il
Artigo 11°

Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario

Arti Exteri Resolucéo
igos - Exterior
9 Pro Gestéo - Nivel 2

Artigo 9°, Inciso Il 10,00%
Artigo 9°, Inciso IlI 10,00%
Total Exterior 10,00%

2

40,00%
40,00%
10,00%

5,00%
10,00%

40,00%

Carteira $

0,00
0,00

0,00

Carteira $

Carteira

13.561.333,00 11,04%

0,00 0,00%
3.661.722,31  2,98%

0,00 0,00%

0,00 0,00%

17.223.055,31 14,02%

Carteira

0,00%
0,00%

0,00%

SERVICO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MARACAJU - PREVMMAR
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2024

Estratégia de Alocagéo -

Inf
10,00%
0,00%
3,00%
0,00%
0,00%

13,00%

2024

Alvo Sup
15,00%  35,00%
0,00% = 10,00%
5,00%  10,00%
0,00% 5,00%
0,00% 5,00%

20,00% @ 65,00%

Estratégia de Alocacéo - Limite - 2024

Inferior

0,00%

0,00%

0,00%

Alvo

0,00%

2,00%

2,00%

Superior
10,00%
10,00%

20,00%

GAP
Superior

29.437.958,24
12.285.511,78
8.623.789,47
6.142.755,89

6.142.755,89

GAP
Superior

12.285.511,78

12.285.511,78

| AN 7ima Jrva e
B o
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0 SERVICO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MARACAJU - PREVMMAR

= Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2024
CREDITO

& MERCADO

Estratégia de Alocacéo para os Préximos 5 Anos

Estratégia de Alocagao - 2024

Artigos Lir-niteo Lin-1ite )
Carteira § Carteira % Inferior (%) Superior (%)
Artigo 7°, Inciso I, Alinea'a ' 0,00 0,00 0,00 20,00
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b ' 81.821.910,56 66,60 30,00 90,00
Artigo 7°, Inciso I, Alinea'a’ 23.616.526,11 19,22 10,00 60,00
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'a"’ 193.625,85 0,16 0,10 5,00
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b ' 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 8°, Inciso | 13.561.333,00 11,04 10,00 35,00
Artigo 8°, Inciso Il 0,00 0,00 0,00 10,00
Artigo 9°, Inciso Il 0,00 0,00 0,00 10,00
Artigo 9°, Inciso llI 0,00 0,00 0,00 10,00
Artigo 10°, Inciso | 3.661.722,31 2,98 3,00 10,00
Artigo 10°, Inciso Il 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 11° 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 12° 0,00 0,00 0,00 10,00
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®

CREDITO
& MERCADO

Enquadramento por Gestores - base (Abril / 2024)

SERVICO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MARACAJU - PREVMMAR
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2024

Artigo 20° - O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de

Gestéo Valor % Sl Carteira % S| PL Gestao . . . . - .
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 57.343.345.84 46.68 _ recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, assim definido pela CVM em regulamentacgao especifica. (NR) - (Resolucdo 4963)
CAIXADTVM 48.598.653,93 39,56 -
AZ QUEST INVESTIMENTOS 5.864.884,94 4,77 -
ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT 4.438.657,34 3,61 -
RIO BRAVO INVESTIMENTOS 3.158.159,21 2,57 -
DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT 3.039.071,42 2,47 -
ICATU VANGUARDA 218.719,30 0,18 -
GRAPHEN INVESTIMENTOS 193.625,85 0,16 -
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0 SERVICO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MARACAJU - PREVMMAR

= Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2024
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Abril/2024 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) -0,29% 1,94% 1,12% 5,32% 8,39% 18,52% - -
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,36% 1,71% 0,97% 4,92% 8,27% 17,88% 1,17% 1,70%
IRF-M 1 (Benchmark) 0,58% 3,05% 2,20% 5,03% 11,97% 26,87% - -
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,56% 3,01% 2,12% 4,92% 11,69% 26,19% 0,33% 0,32%
IMA-B 5 (Benchmark) -0,20% 1,85% 1,16% 5,20% 8,42% 18,91% - -
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,22% 1,78% 1,11% 5,09% 8,28% 18,63% 0,92% 1,74%
IMA-B (Benchmark) -1,61% -1,44% -1,00% 3,93% 7,83% 17,30% - -
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,63% -1,53% -1,05% 3,81% 7,58% 16,76% 1,64% 3,91%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -1,64% -1,51% -1,05% 3,81% 7,65% 16,91% 1,64% 3,88%
CDI (Benchmark) 0,89% 3,54% 2,54% 5,42% 12,33% 27,35% - -
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,29% 2,70% 1,84% 4,81% 12,63% 25,48% 0,47% 0,91%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,88% 3,55% 2,56% 5,44% 12,40% 27,43% 0,01% 0,07%
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP 0,86% 3,45% 2,49% 5,29% 12,06% 26,78% 0,00% 0,06%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,89% 3,64% 2,61% 5,61% 12,90% 28,00% 0,02% 0,08%
IPCA (Benchmark) 0,30% 1,72% 1,30% 2,58% 3,61% 7,94% - -
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®

CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Abril/2024 - RENDA FIXA

RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RENDA FIXA
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

Nao definido (Benchmark)

PREMIUM FIDC SENIOR 1

Més

0,13%

-0,79%

-0,32%

1,55%

Ano

3,26%

0,95%

1,47%

0,11%

SERVICO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MARACAJU - PREVMMAR

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2024

3M

1,90%
0,39%

0,81%

0,86%

6M

2,99%
5,29%

4,17%

-5,16%

12M

7,68%

10,67%

-13,48%

24M

23,58%

-61,40%

VaR Més Volatilidade 12M
1,06% -
1,44% 2,74%
0,89% 1,48%
3,32% 8,04%
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®

CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Abril/2024 - RENDA VARIAVEL

CDI (Benchmark)

BB ALOCAGAO FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO

Ibovespa (Benchmark)

AZ QUEST AGOES FIC ACOES
DAYCOVAL IBOVESPAATIVO FI ACOES
ITAU MOMENTO 30 Il FIC ACOES

ITAU DUNAMIS FIC ACOES

IDIV (Benchmark)

ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI AGOES

SMLL (Benchmark)

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES

Més

0,89%

-0,20%

-1,70%
-3,35%
-2,10%
-6,55%

-1,02%

-0,56%

-2,88%

-7,76%

-3,99%

Ano

3,54%

1,72%

-6,16%
-3,46%
-7,04%
-11,75%

0,40%

-4,35%

-6,87%

-11,53%

-2,69%

SERVICO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MARACAJU - PREVMMAR
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2024

3M

2,54%

1,17%

-1,43%
-1,78%
-2,52%
-5,87%

2,75%

-0,87%

-2,72%

-5,32%

0,39%

6M

5,42%

5,11%

11,30%
12,84%
9,70%
3,76%

22,02%

13,19%

7,53%

6,51%

13,11%

12M

12,33%

9,32%

20,58%
19,35%
16,49%
2,97%

20,43%

21,76%

16,12%

12,36%

16,64%

24M

27,35%

21,96%

16,73%
8,92%
9,54%

-16,87%

18,88%

24,83%

10,46%

-9,98%

2,46%

VaR Més Volatilidade 12M
1,05% 1,56%
5,72% 15,70%
6,05% 14,63%
7,60% 17,82%
5,49% 13,62%
5,68% 13,09%
6,68% 16,99%
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D SERVICO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MARACAJU - PREVMMAR

= Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2024
CREDITO
& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Abril / 2024)

BANCO DAYCOVAL: 2,47%

ITAU UNIBANCO: 3.61% FINAXIS CORRETORA: 0,16%

BEM DTVM: 7,52%

BB GESTAO 57.343.345,84

B cAixA EcONOMICA  48.598.653,93

BB GESTAO: 46,68% | EERTY 9.241.763,45
I 17AU UNIBANCO 4.438.657,34

B 5ANCO DAYCOVAL  3.039.071,42

B FINAXIS CORRETORA ~ 193.625,85
CAIXA ECONOMICA: 39,56%
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®

CREDITO
& MERCADO

SERVICO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MARACAJU - PREVMMAR
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2024

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Abril / 2024)

= CDI
 [DKA IPCA 2A

# ACOES - INDICE ATIVO

27.774.820,45
13.732.360,22

3.411.242,06

AGOES - SMALL / MID CAPS: 2,73%
AGOES - INDICE ATIVO: 2,78%
MULTIMERCADO - MODERADO: 2,98%
ACOES - LIVRES: 5,35%

FIDC: 0,16%

IRF-M 1: 6,24%

IDKA IPCA 2A: 11,18%

IMA-B 5: 14,31%
IMA-B: 15,15%

GESTAO DURATION 20.069.041,13 ®IMA-B

B [RF-M 1 7.668.563,64 ® ACOES - LIVRES

= ACOES - SMALL / MID CAPS 3.356.371,87 ®mACOES - DIVIDENDOS

ACOES - DIVIDENDOS: 0,18%

CDI: 22,61%

GESTAO DURATION: 16,34%

18.607.828,79
6.574.999,77

218.719,30

E IMA-B 5 17.585.822,44
5 MULTIMERCADO - MODERADO 3.661.722,31

B FIDC 193.625,85
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®

CREDITO

& MERCADO

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2024

Més

Janeiro

Fevereiro

Margo

Abril

Saldo Anterior

118.655.640,45

118.866.587,31

120.941.015,88

123.375.267,81

Aplicacoes

2.962.712,99
2.782.431,56
3.194.387,18

1.434.325,04

Resgates
2.901.748,85
1.576.344,07
1.568.919,98

1.534.011,39

Saldo no Més

118.866.587,31

120.941.015,88

123.375.267,81

122.743.133,63

Retorno

149.982,72

868.341,08

808.784,73

-532.447,83

SERVICO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MARACAJU - PREVMMAR

Retorno Acum

149.982,72

1.018.323,80

1.827.108,53

1.294.660,70

Retorno Més

0,13%

0,72%

0,66%

-0,43%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

1,08%
3,42%

1

Investimentos

2

3

INPC + 5,00% a.a.

Retorno Acum

0,13%

0,85%

1,52%

1,08%

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2024

Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
1,00% 1,00% 12,64% 1,20%
1,18% 2,19% 38,79% 1,05%
0,58% 2,78% 54,45% 0,98%
0,62% 3,42% 31,53% 1,38%
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D SERVICO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MARACAJU - PREVMMAR
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2024

CREDITO
& MERCADO

Graficos ilustrativos de Evolucdo Patrimonial e indicadores

~ LA ANO 36M
Evolugdo do Patriménio Comparativo
150.000.000,00 4.00
120.000.000,00
3.00
™
< 90.000.000,00 s
5 g
£ § 2.00
£ 60.000.000,00 2
[a
1.00
30.000.000,00
0,00 T T T T T T 0.00 . . . | |
2012 2014 2016 2018 2020 2022 Fev '24 20 Fev 10 Mar Abr 24 20 Abr
Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B
IMA-B 5 IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1
IRF-M 1+ Ibovespa IBX SMLL IDIV
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®

CREDITO
& MERCADO

Retorno dos Investimentos apo6s as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Abril/2024

Ativos Renda Fixa

PREMIUM FIDC SENIOR 1

BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC...

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE...

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE...

RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND...
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PRE...
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI...
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXA ...

Total Renda Fixa

Saldo Anterior

190.665,47
7.253.779,28
18.553.040,58
490.836,70
7.625.603,96
3.758.502,15
3.154.224,13
14.953.169,16
12.130.147,48
16.170.745,22
2.686.852,97
12.518.327,97
6.398.530,76

105.884.425,83

Aplicacoes

0,00

0,00
1.226.102,09
161.244,21
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
181.348,91
0,00

0,00

0,00

1.568.695,21

SERVICO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MARACAJU - PREVMMAR
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2024

Resgates

0,00

0,00

0,00
146.049,59
0,00

0,00

0,00

0,00
1.517.545,79
0,00

0,00

0,00

0,00

1.663.595,38

Saldo Atual

193.625,85
7.316.453,55
19.947.794,24
510.572,66
7.668.563,64
3.769.211,24
3.158.159,21
14.920.187,11
10.574.201,01
16.299.829,89
2.665.635,33
12.313.965,53
6.293.863,26

105.632.062,52

FUNDOS DE RENDA FIXA

Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
2.960,38 1,55% 1,55% 3,32%
62.674,27 0,86% 0,86% 0,00%
168.651,57 0,85% 0,88% 0,01%
4.541,34 0,70% 0,89% 0,02%
42.959,68 0,56% 0,56% 0,33%
10.709,09 0,28% 0,28% 0,47%
3.935,08 0,12% 0,12% 1,06%
-32.982,05 -0,22% -0,22% 0,92%
-38.400,68 -0,32% -0,36% 1,17%
-52.264,24 -0,32% -0,32% 0,89%
-21.217,64 -0,79% -0,79% 1,44%
-204.362,44 -1,63% -1,63% 1,64%
-104.667,50 -1,64% -1,64% 1,64%
-157.463,14 -0,15% 0,79%
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CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apo6s as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Abril/2024 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB ALOCACAO FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO 3.669.178,42 0,00 0,00 3.661.722,31 -7.456,11 -0,20% -0,20% 1,05%
ITAU DUNAMIS FIC ACOES 4.108.434,03 0,00 0,00 4.066.486,70 -41.947,33 -1,02% -1,02% 5,49%
DAYCOVAL IBOVESPAATIVO FIAGOES 3.104.373,40 0,00 0,00 3.039.071,42 -65.301,98 -2,10% -2,10% 6,05%
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI AGOES 225.207,79 0,00 0,00 218.719,30 -6.488,49 -2,88% -2,88% 5,68%
AZ QUEST AGOES FIC ACOES 2.595.569,51 0,00 0,00 2.508.513,07 -87.056,44 -3,35% -3,35% 5,72%
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES 3.495.995,71 0,00 0,00 3.356.371,87 -139.623,84 -3,99% -3,99% 6,68%
ITAU MOMENTO 30 Il FIC ACOES 398.253,40 0,00 0,00 372.170,64 -26.082,76 -6,55% -6,55% 7,60%
Total Renda Variavel 17.597.012,26 0,00 0,00 17.223.055,31 -373.956,95 -2,13% 4,96%
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CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apos as movimentacgdes (aplicacdes e resgates) no més de (Abril / 2024) FUNDOS EXTERIOR
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
Total Exterior 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00%
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CREDITO
& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da CREDITO E MERCADO CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS.. As informacées aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informacdes e nao representa, em nenhuma
hip6tese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da analise e
sdo consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo
das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informacgdes deste documento estdo em consonancia com as informacgdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencio para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e & politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informacdes podem ser obtidas com os responséaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de opera¢des com valores mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observacdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencado de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOGCAO E IMPLEMENTAGAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°®
1.467/2022, art. 84, inciso ll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratagdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas altera¢Ges, além da
Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da
outras providéncias.
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